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Certaines informations contenues dans cette présentation pouvant 
être des informations de nature prospective soumises à des facteurs 
de risques et d'incertitude, les résultats ou événements réels 
sont susceptibles de différer sensiblement des informations fournies.

Une description sommaire de certains de ces facteurs de risque est donnée 
dans le rapport annuel 2005 de la société.

SCOR ne s'engage en aucune façon à publier une mise à jour ou une révision 
de ces informations prospectives. Ces informations prospectives ne sauraient 
être considérées comme une prévision de bénéfice.

La préparation des informations financières du Groupe repose 
sur les normes IFRS et les interprétations publiées et adoptées par l’Union 
Européenne.

Ces résultats n’intègrent pas Revios, dont les comptes seront intégrés dans 
ceux de SCOR à partir de la date de clôture de l’opération d’acquisition. 

Avertissement
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Résultats au 30 septembre 2006

Primes brutes émises : EUR 2 091 millions (contre EUR 1 767 millions au 30 septembre 2005), soit +18 % 

Résultat opérationnel : EUR 286 millions (contre EUR 186 millions au 30 septembre 2005), soit + 54 %

Résultat net : EUR 155 millions (contre EUR 83 millions au 30 septembre 2005), soit + 87 %

Résultat net par action : EUR 0,16 (contre EUR 0,10 au 30 septembre 2005), soit + 60 %

Capitaux propres : EUR 1 760 millions au 30 septembre 2006 (contre EUR 1 719 millions au 31 décembre 

2005), soit  + 2 %

Ratio combiné pour les activités Non-Vie : 97,1% au 30 septembre 2006 contre 106,0% au 30 septembre 

2005 (hors CRP, le ratio combiné est de 96,6% au 30 septembre 2006 contre 103,8% au 30 septembre 2005)

Le résultat opérationnel sur primes nettes acquises en réassurance Vie atteint 7,4%

Produits financiers bruts : EUR 346 millions (contre EUR 348 millions au 30 septembre 2005), soit - 1%
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Chiffres clés
30/09/0630/09/05 Variation

(1) Produits financiers courants, résultat de change et plus-values réalisées nettes de dépréciation et de frais de gestion financière
(2) Juste valeur par résultat

EUR millions

Primes brutes émises 1 767 2 091 + 18%
Primes nettes acquises 1 671      1 835 +10%
Produits financiers courants nets (1) 289 286 -1%
Résultat opérationnel avant JVR (2) 152 259 + 70%
Produits financiers JVR (2) 34 27 - 21%
Résultat opérationnel 186 286 + 54%
Résultat net 83 155 + 87%

EUR 
Résultat net par action 0,10 0,16 +60%

Actif net comptable par action 1,74 1,85 +6,3%
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AU 30 SEPTEMBRE 2006
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La croissance du chiffre d’affaires traduit la forte progression de 
l’activité de réassurance Non-Vie et une progression modérée de 
l’activité de réassurance Vie

61%
57%

39%

0

1 000

2 000

30/09/05 30/09/06

Réassurance Vie*

Réassurance Non-Vie43%

1 767

Primes brutes émises, en EUR millions

2 091

* Hors Revios

+ 18%
(+ 17,5% à taux de 
change constants)



Résultats du Groupe SCOR au 30 septembre 2006
8 novembre 2006 9

Les capitaux propres sont en croissance 
de EUR 41 millions
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Autres
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-16

Capitaux propres, en EUR millions

(*) : effets de change sur les fonds propres des filiales libellés en devises étrangères

(**) :  variation des plus-values sur titres AFS, nettes de shadow accounting et d’impôts

(***) : achats d’actions pour compte propre sur la période et divers
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Les capitaux permanents augmentent de EUR 125 millions

Capitaux permanents, en EUR millions
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y compris EUR 350 
millions de dette 
subordonnée émise le 19 
juillet 2006 dans le cadre du 
financement de l’acquisition 
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TRESORERIE AU 1er JANVIER 1 825 1 667

Flux de trésorerie nets                                                  - 594             +104
provenant des activités opérationnelles

Flux de trésorerie nets                                                    543             + 302
provenant des activités d’investissement

Flux de trésorerie nets                                                  - 247             + 166
provenant des activités de financement

Effet des variations de change                                  140               - 25 
sur la trésorerie

TRESORERIE EN FIN DE PERIODE 1 667 2 214

Variation de la trésorerie                                              - 158            + 547

30/09/06

Le cash-flow est positif

31/12/05
EUR millions



Résultats du Groupe SCOR au 30 septembre 2006
8 novembre 2006 12

SCOR poursuit une politique de 
provisionnement prudente 
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RÉSULTATS
AU 30 SEPTEMBRE 2006
PAR ACTIVITÉ
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Le chiffre d’affaires de l’activité de réassurance 
Non-Vie est en forte croissance
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Le résultat opérationnel en hausse de 80% traduit 
la rentabilité technique de l’activité de réassurance Non-Vie

30/09/0630/09/05 Variation

Ratio combiné net (3) 106.0% 97.1% - 8.9 pts

(1) Produits financiers courants, résultat de change et plus-values réalisées nettes de dépréciation et de frais de gestion financière
(2) Juste valeur par résultat
(3) Ratio combiné net : (sinistralité + commissions + frais généraux) / primes nettes acquises

EUR millions
Primes brutes émises 1 003 1 285 +28%

Primes nettes acquises 927 1 081 +17% 
Résultat net de souscription 31 113 +265% 
Frais de gestion techniques 85 81 -5%   
Produits financiers courants nets (1) 159 177 +11% 
Résultat opérationnel avant JVR (2) 96 209 +118% 
Produits financiers JVR (2) 32 21 - 34% 
Résultat opérationnel 128 230 +80%
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103,8
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CRP

Ratio combiné net* hors
CRP

Le ratio combiné net est en amélioration
Ratio combiné net, en %

* Ratio combiné net : (sinistralité + commissions + frais généraux) / primes nettes acquises

97,1%

106,0%
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RÉASSURANCE VIE
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La hausse du chiffre d’affaires en réassurance Vie
traduit l’accélération de l’activité en Europe et en Asie

Primes brutes émises, en EUR millions
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L’activité de réassurance Vie dégage une profitabilité
technique satisfaisante

30/09/0630/09/05 Variation

(1) Produits financiers courants, résultat de change et plus-values réalisées nettes de dépréciation et de frais de gestion financière
(2) Juste valeur par résultat

EUR millions
Primes brutes émises 764 806 +5,5%
Primes nettes acquises 745 754 +1%
Frais de gestion techniques 33 39 +18%
Produits financiers courants nets (1) 130 109 - 16%
Résultat opérationnel avant JVR (2) 56 51 - 9%
Produits financiers JVR (2) 2 5 x 2,5
Résultat opérationnel 58 56 - 3%

Marge sur primes nettes acquises 7,8% 7,4% -0,4 pts
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GESTION FINANCIÈRE
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Placements, en EUR millions

La structure de placements privilégie les 
produits de taux
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Obligations

9 635 9 842
+ 2,1%
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Les produits financiers s’élèvent à
EUR 346 millions
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Les plus-values latentes s’établissent à
EUR 58 millions

Plus-values latentes, en EUR millions
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Evolution des plus-value latentes par types 
d’actifs
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Placements, en EUR millions

Placements par catégorie comptable IFRS
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La notation du groupe SCOR est 
de niveau « A » pour les principales agences

Senior
Debt

Insurer
Financial
Strength

Subordinated
Debt

S & P A- A- BBB
1er août 2005 stable outlook

AM Best A- A- bbb+  
8 Septembre 2006 stable outlook

Moody’s A3 A3 Baa2 13
13ooctobre 2006 stable outlook


