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SCOR Global Life European Embedded Value 
steigt um 3,9% auf 1,7 Milliarden EUR – ein 

überzeugender Leistungsnachweis 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

SCOR Global Life präsentiert solide European Embedded Value (EEV)-Ergebnisse, 
die angesichts der Finanzmarktkrise die Robustheit des Lebensgeschäfts der SCOR 
eindrucksvoll herausstellen. Die Ergebnisse demonstrieren ferner die Fähigkeit zur 
langfristigen Wertschöpfung des weltweit fünftgrößten Lebensrückversicherers, der 
über führende Positionen in Europa und auf zahlreichen asiatischen Märkten verfügt. 
Mit einem gesamten Marktanteil von weltweit 8% sowie 14% in Europa verzeichnete 
SCOR Global Life im Geschäftsjahr 2008 gebuchte Bruttoprämien in Höhe von 2,7 
Milliarden EUR. Über 70% des Versicherungsbestandes bestehen aus traditionellem 
Sterblichkeitsrisiko- und Finanzierungsgeschäft, das sich nur unwesentlich durch 
wirtschaftliche Risiken beeinträchtigt zeigt.  

• Der EEV des Bereichs Leben der SCOR entwickelt sich positiv und erreicht mit 
einem starken operativen Ergebnis auf EEV-Basis von 182 Millionen EUR ein 
Gesamtvolumen von 1,7 Milliarden EUR. 

• Der Zuwachs des EEV von 3,9% verdeutlicht die Robustheit des 
Geschäftsmodells der SCOR Global Life angesichts der Finanzkrise.  

• Der Wert des Neugeschäfts in Höhe von 48 Millionen EUR stellt bei einer Marge 
von 3,4%, die Solidität des Geschäfts unter Beweis.  

• Die starke operative Leistung des Geschäftsbereiches Leben führt auch unter 
Einwirkung der Turbulenzen an den Finanzmärkten zu einem EEV-Zuwachs in 
Höhe von 63 Millionen EUR. 

• SCOR verwendet für den EEV weiterhin marktkonsistente Bewertungansätze  mit 
unmodifizierten risikofreien Zinsraten sowie sogenannten Implied Volatilities 
bemessen am Ende der Abrechnungsperiode.   

• Der nicht unter IFRS erfasste Wertanteil erreicht trotz der Beeinträchtigungen 
durch die Finanzmärkte  eine Höhe von 255 Millionen EUR.  

• SCOR Global Life erkennt zahlreiche Geschäftsmöglichkeiten infolge der 
gegenwärtigen Finanzkrise aus einer erhöhten Nachfrage nach 
„Rückversicherungskapital“ als weiteren positiven Beitrag zur 
Geschäftsentwicklung.  
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Gilles Meyer, Chief Executive Officer der SCOR Global Life: „Unsere starken operativen 
Ergebnisse auf EEV-Basis verdeutlichen die Solidität unseres Lebensbestandes und seine 
Robustheit in Zeiten wirtschaftlicher Erschütterungen. Sie unterstreichen weiterhin das 
erfolgreiche Geschäftsmodell der SCOR Global Life, ausgerichtet an den Besonderheiten des 
Lebensrückversicherungsmarktes.  Daher sehen wir der Zukunft mit Zuversicht entgegen und 
bekräftigen unsere strategische Zielsetzung, nach der wir bei einer erwarteten Gewinnspanne 
von 6,0% an der Prämie auch zukünftig einen hohen Wertbeitrag für die Gruppe leisten 
wollen.“ 

 
Starke Leistungsgrundlage im Lebensgeschäft 
 
Ohne Berücksichtigung von Kapitalbewegungen und  Übernahmen wäre der EEV der SCOR 
Global Life insgesamt um 17 Millionen EUR auf 1 655 Milliarden EUR gewachsen; schließt 
man sie dagegen ein, so erhöht sich der EEV von 1 638 Milliarden EUR im abgeschlossenen 
Geschäftsjahr um 3,9% auf 1 702 Milliarden EUR . 
 
Der Return on EEV als das Verhältnis der EEV-Erträge zum EEV-Wert zu Jahresbeginn 
erreicht eine Größe von 3,8% gegenüber 13,4% im Vorjahr. Der EEV je Aktie beläuft sich auf 
9,5 EUR. 
 
Das operative Ergebnis auf EEV-Basis zeigt  mit 182 Millionen EUR ein gegenüber dem 
Vorjahresbetrag von 188,3 Millionen EUR lediglich einen geringfügigen Rückgang. Die 
Wertschöpfung aus Neugeschäft beläuft sich auf 47,9 Millionen EUR gegenüber 59,7 
Millionen EUR im Vorjahr, was einem Rückgang um 20% entspricht, hauptsächlich 
zurückzuführen auf die verstärkte Sorgfalt bei der Zeichnung von Verträgen im 
konkurrenzbetonten US-Markt. Die auf EEV-Basis ermittelte Gewinnspanne an der Prämie 
aus Neugeschäft beträgt 3,4% (nach Steuern, Ausgaben und Kapitalkosten). 
 
Positive Abweichungen zur Erwartung im Bestandsgeschäft beinhalten die Differenzen 
zwischen den tatsächlichen Ergebnissen und den kalkulatorischen Annahmen für 
Sterblichkeit, Morbidität, vorzeitige Vertragsbeendigung und Abschlusskosten. Diese 
Abweichungen zur Erwartung betragen näherungsweise 25 Millionen EUR und stellen die 
vorsichtigen Kalkulationsgrundlagen sowie die günstigen tatsächlichen Ergebnisse des 
abgeschlossenen Geschäftsjahres unter Beweis.  
 
Der gesamte EEV-Zuwachs vermindert sich unter Berücksichtigung der nicht-
versicherungstechnischen Abweichungen, wozu veränderte wirtschaftliche Grunddaten und 
Schwankungen im Anlageergebnis zählen, mit einem Betrag von EUR 63 Millionen im Jahr 
2008 um 69% gegenüber dem Zuwachs im Vorjahr von EUR 203 Millionen.  
 
Der nicht im IFRS-Eigenkapital ausgewiesene Embedded Value beträgt 255 Millionen EUR 
und bleibt gegenüber dem Vorjahr stabil (264 Millionen EUR). 
 

* 
*    * 

 
Einzelheiten zu dem von SCOR Global Life benutzten EEV-Ansatz einschließlich einer 
Analyse der Veränderungen zum Vorjahr sowie Angaben zur verwendeten Methodik, einer 
Sensitivitätsanalyse bestimmter Schlüsselparameter und einer Überleitung des EEV zum 
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IFRS-Eigenkapital der SCOR sind im Bericht „SCOR Global Life European Embedded Value 
2008 – Supplementary Information ” und in der Präsentation „SCOR Global Life” auf 
www.scor.com zu finden. 

 
Der EEV wird auf Basis der im Mai 2004 und im Oktober 2005 vom CFO-Forum 
veröffentlichten European Embedded Value-Prinzipien ermittelt. 
 
Die Überprüfung der von SCOR verwendeten Methodik, ihrer Annahmen und Berechnungen 
zur Ermittlung des EEVs erfolgte durch Tillinghast, der Versicherungsberatung von Towers 
Perrin. Der Umfang ihrer Prüfung und ihr Testat sind im Bericht „SCOR Global Life European 
Embedded Value 2008 – Supplementary information” zu finden. Diese Veröffentlichung des 
EEV sollte nicht als Ersatz für den veröffentlichten Geschäftsbericht der SCOR betrachtet 
werden. 
 
 
 
 
 

Zukunftsorientierte Aussagen 
SCOR kommuniziert keine „Gewinnprognosen“ im Sinne des Artikels 2 der Verordnung (EG) No. 809/2004 der 
Kommission. Daher können die zukunftsorientierten Aussagen, die Gegenstand dieses Absatzes sind, nicht mit 
derartigen Gewinnprognosen gleichgesetzt werden. Informationen in dieser Mitteilung enthalten, bestimmte 
zukunftsorientierte Aussagen, unter anderem Aussagen in Bezug auf Prognosen, zukünftige Ereignisse, 
Tendenzen, Projekte oder Zielsetzungen, die auf bestimmten Annahmen beruhen und zum Teil nicht direkt mit 
einer historischen oder aktuellen Tatsache zusammenhängen. Zukunftsorientierte Aussagen werden insbesondere 
durch die Verwendung von Begriffen oder Ausdrücken, wie unter anderem „prognostizieren“, „annehmen“, 
„glauben“, „fortsetzen“, „schätzen“, „erwarten“, „vorhersehen“, „beabsichtigen“, „könnte steigen“, „könnte 
schwanken“ oder ähnlichen Ausdrücken dieser Art oder die Verwendung von Verben in Futur- oder Konditionalform 
gekennzeichnet. Übermäßiges Vertrauen darf diesen Aussagen nicht entgegengebracht werden, da sie ihrer Natur 
nach bekannten und unbekannten Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren unterliegen, die zu einer 
bedeutenden Diskrepanz zwischen den tatsächlichen Ergebnissen einerseits, und den aus dieser Mitteilung 
ausdrücklich oder implizit hervorgehenden zukünftigen Ergebnissen andererseits, führen könnten. 
 
Das Referenzdokument der SCOR, das die AMF am 5. März 2009 unter der Nummer D.09-0099 registriert hat 
(„Document de Référence"), beinhaltet eine Beschreibung von bestimmten Risikofaktoren und Unsicherheiten, die 
die Geschäfte der SCOR-Gruppe beeinflussen können. Aufgrund der extremen und unvorhergesehenen Volatilität 
und den Auswirkungen der gegenwärtigen globalen Finanzkrise ist SCOR erheblichen finanziellen Risiken, mit den 
Kapitalmärkten zusammenhängenden Risiken und anderen Risikoarten ausgesetzt, darunter Zinsänderungen, 
Kreditspreads, Aktienpreise und Wechselkursänderungen, Änderungen von Methoden oder Praktiken der Rating-
Agenturen, Sinken oder Verlust der Finanzkraft oder anderer Ratings. 

 
 


